Estado Libre Asociado de Puerto Rico
AUTORIDAD DE ACUEDUCTOS Y ALCANTARILLADOS DE PUERTO RICO
JUNTA DE GOBIERNO
PO Box 360181
San Juan, Puerto Rico 00936-0181

El 19 de abril de 2016 a las 9:28 a.m., se celebrd reunidn ordinaria de la Junta de Gobierno de
la Autoridad de Acueductos y Alcantarillados de Puerto Rico, en el Salén de Conferencias del
Presidente Ejecutivo de la AAA.

I. DETERMINACION DE QUORUM
Miembros Presentes:

CPA, Kenneth Rivera Robles

Presidente
Lcda. Maricarmen Ramos de Szendrey Vicepresidenta
Ing. Manuel Suéarez Miranda

Sr. Luis Garcia Pelatti

Ing. Héctor Sanchez Cardona
Prof. Félix Aponte Ortiz

Invitados:

Ing. Alberto Lazaro Castro
Ing. Lynnette Ramirez Rivera
Sr. Efrain Acosta Reboyras
Lcda. Deborah Rivera Estrada

Sra. Suzzette Diaz Buxé
CPA, Maria Bartok

Lecdo. Juan Ramoén Cancio Ortiz

Lcdo. Edward Gonzalez Alvarez

Representante del Consumidor

Representante del Consumidor

Presidente Ejecutivo
Directora Ejecutiva de Infraestructura
Director de Finanzas

Directora de Contratacién y Adquisicion de Terrenos-
Directorado de Infraestructura

Tesorera
Ayudante Directorado de Finanzas

Socio Administrador — Bufete Cancio, Covas &
Santiago, LLP

Secretario Ejecutivo, Junta de Gobierno

Con la asistencia de seis (6) miembros se constituyé el quérum y el Presidente de la Junta de
Gobierno, CPA Kenneth Rivera Robles, dio comienzo a los trabajos del dia.

II. ASUNTOS PARA DISCUTIR Y TOMAR DECISION

Sexto Acuerdo Supletorio de Fideicomiso de bonos emitidos por la AAA

El tema estuvo a cargo del sefior Acosta Reboyras. Asistid en la discusion el licenciado Cancio
Ortiz. ‘

Ante diversas dificultades para lograr acceso al mercado de bonos, se ha solicitado a esta Junta
autorizacion para suscribir Sexto Acuerdo Supletorio al acuerdo de fideicomiso para la emisién
de bonos senior (MAT, por sus siglas en inglés), segiin enmendado y reformulado al 15 de
febrero de 2012, entre la AAA y el Banco Popular de Puerto Rico como fiduciario. Este acuerdo
supletorio estd dirigido a satisfacer condiciones necesarias para lograr nuevas opciones de
financiamiento, entre ellas una estructura de titulacion (securitization) bajo el Proyecto de la
Cémara de Representantes de Puerto Rico 2786.

Como marco de referencia se explicd que mediante Resolucion Num. 2940 de 19 de agosto de
2015, esta Junta de Gobierno aprob6 la inclusién de ciertos cambios técnicos al acuerdo de
fideicomiso, sujeto a acceder al mercado financiero y lograr la emisién de bonos planificada.
Estos cambios consisten en lo siguiente:
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a) Enmendar la definicién de Ingresos de la Autoridad (Authority Revenues) para incluir
aquellas cantidades recibidas por la Autoridad de fuentes de fondos, que de otra manera
no se considerarian Ingresos de la Autoridad, para reembolsar Gastos de Mejoras (Costs
of Improvements) desembolsados por la Autoridad de sus Ingresos Operacionales
(Operating Revenues) durante el afio fiscal en curso o dentro de los tres afios fiscales
inmediatamente anteriores.

b) Enmendar la definicién de Deuda Respaldada por el ELA (Commonwealth Supported
Obligations) para aclarar que se refiere solo a los bonos emitidos para el refinanciar la
nota del Superacueducto.

c) Enmendar la Seccién 5.02(c) con la intencién de proveer que cualquier deficiencia en
las cantidades requeridas a ser depositadas en ¢l Fondo de Pagos del ELA
(Commonwealth Payments Fund) para el pago de Deuda Garantizada por el ELA
(Commonwealth Guaranteed Inbtedness) o Deuda Respaldada por el ELA
(Commonwealth Supported Obligations) no serd acumulativa y serd considerada como
eliminada en la fecha que vence el pago de intereses y/o principal.

d) Enmendar la Seccién 5.09(a) para aclarar que el fiduciario transferird aquella cantidad
de Ingresos de la Autoridad establecida en el Itinerario de Desembolsos (Disbursement
Schedule) suficientes para cubrir un mes de gastos operacionales y a discrecién de la
Autoridad, una cantidad suficiente para cubrir hasta dos meses adicionales de gastos
operacionales.

Por otro lado, el MAT establece a la AAA el requisito de tener un Fondo de Reserva
Operacional de por lo menos tres meses, lo que equivale a $180 millones. Este requisito se ha
satisfecho a través de una linea de crédito con el Banco Gubernamental de Fomento (BGF), la
cual tiene fecha de vencimiento el 30 de junio de 2016. No obstante, la Ley 21-2016 conocida
como “Ley de Moratoria de Emergencia y Rehabilitacion para el Banco Gubernamental de
Fomento para Puerto Rico” y la Orden Ejecutiva OE-2016-010, declaran entre otras cosas un
periodo de emergencia para el BGF, cuyo efecto limita los desembolsos de depositos y el
otorgamiento de préstamos de la referida institucién. Conforme las disposiciones vigentes del
MAT, inmediatamente que la AAA no pueda satisfacer el requisito del Fondo de Reserva
Operacional (en este caso por no tener la linea de crédito disponible), todo fondo que sobre
después de efectuarse los depdsitos prioritarios en prelaciéon tendran que destinarse a satisfacer
el Fondo de Reserva Operacional, lo cual seria detrimental para la AAA. Como cuestién de
hecho, se ha informado que el BGF ha comunicado que no estara extendiendo la vigencia de la
referida linea de crédito. '

El propuesto Sexto Acuerdo Supletorio contiene una enmienda a la Seccidén 5.10(c), la cual
tiene el efecto que en caso de no tener la linea de crédito disponible, se permitira a la Autoridad
satisfacer la exigencia del Fondo de Reserva Operacional a través de depdsitos mensuales
equivalentes aproximadamente a 1/60 parte del requisito de $180 millones. Esto le permitira a
la AAA cumplir con dicho requisito a través de cinco afios, en vez de dar lugar al escenario
alterno descrito en el parrafo anterior.

En resumen, ademas de formalizar las enmiendas al MAT objeto de la Resolucién Nam. 2940,
este Sexto Acuerdo Suplementario incorporaré las siguientes modificaciones:

1. Enmendar la definicién de Obligaciones de Inversion (/nvestment Obligations) para
eliminar de dicha definicién la posibilidad de que se consideren como Obligaciones de
Inversion aquellas inversiones de fondos publicos permitidas bajo las leyes del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico.

2. Enmendar la Seccion 5.10(a) para aclarar que en el primer Dia Laborable (Business
Day) de cada mes, el Fiduciario depositara una cantidad de Ingresos de la Autoridad
(Authority Revenues) igual a 1/60 del Requerimiento de Reserva Operacional
(Operating Reserve Requirement).

3. Enmendar la Seccidon 5.10(c) para aclarar que cualquier giro contra el Fondo de Reserva
Operacional (Operating Reserve Fund) debera hacerse primero del efectivo o
inversiones depositadas al crédito de dicho fondo y en la medida que no hubiese
suficiente efectivo o inversiones depositadas, entonces el giro se hard de la Facilidad de
Reserva Operacional (Operating Reserve Facility) en el caso de estar disponible.

Segun establece el MAT, estas enmiendas han sido consultadas con las agencias calificadoras
de crédito, las cuales concluyeron que la calificacién crediticia de la AAA no seria revisada
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